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ATA DA 9a REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÉ DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do mês de setembro do ano de dois mil e quatorze, reuniram na

sala de reuniões da sede do LEMEPREV, situado à Rua Joaquim de Góes, n° 665

- Centro - Leme - SP, às quinze horas, os membros do Comité de Investimentos,

constatando a presença de todos. Prosseguindo, passou para análise do

Comunicado da Genus Capital Group, informação solicitada pela Presidente do

Comité e pelo Gestor de Recursos, visto preocupação quanto ao desempenho

aquém do esperado do fundo GENUS INSTITUCIONAL VALUE FUNDO DE

INVESTIMENTO DÊ AÇÕES, anteriormente registrado como VIX SMALL CAPS FIA,

CNPJ.15.769.621/0001-01, iniciado em julho de 2012. Conforme verificado em

lâmina do referido Fundo, no primeiro semestre de 2012 obteve rentabilidade

absoluta de 13,20%, rentabilidade relativa sobre o CDI de 387 e p.p. do IBOVESPA

de -0,29. Em 2013 encerrou o exercício com rentabilidade absoluta de -12,97%,

rentabilidade relativa sobre o CDI de -161 e p.p. do IBOVESPA de -2,53, e até

agosto/2014 temos rentabilidade absoluta de -14,70%, rentabilidade relativa

sobre o CDI de -215,35 e p.p. do IBOVESPA de -36,45. O RPPS do Município

aportou R$1.000.000,00 em novembro/2012, fechando o exercício de 2012 com

rentabilidade positiva de R$50.671,10, em 2013 com -R$136.270,89 e até

agosto/2014 com -R$145.727,09, obtendo desde o investimento rendimento

negativo de R$231.326,88. Questionados sobre a performance negativa o gestor

Genus Capital apresentou a seguinte informação: "Conforme reunião por

telefone, prestamos esclarecimentos a respeito do desempenho do Genus Value

FIA no ano de 2014. O fundo, como se sabe, possui hedge em seu portifólio com

vista nas eleições em outubro. Desde março, a atual presidente vinha caindo nas

pesquisas, muito embora ainda se mostrasse favorita à reeleição, o que fez com

que adotássemos o hedge, visto que o mercado se mostra nervoso com a

política económica do atual governo. Desta forma, o hedge atuava como um

contrapeso no portfólio. Soma-se a isso o fato do benchmark ter se valorizado no

ano quase que exclusivamente ao fluxo de recursos especulativos direcionados

a Petrobrás, Eletrobras e alguns bancos, como reflexo das expectativas eleitorais.

Mesmo com estas expectativas, Dilma ainda demonstrava grandes condições de

ganhar o pleito. A trágica morte de Eduardo Campos, no entanto, alterou
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abruptamente o cenário eleitoral, reequilibrando a disputa e trazendo ainda mais

volatilidade e imprevisibilidade ao mercado de ações. Até o final de outubro, com

o caráter binário do evento eleitoral, a volatilidade deve permanecer e devemos

esperar o fim das eleições para poder traçar qualquer tipo de estratégia definitiva

para os investimentos do fundo. Em caso de vitória de Dilma, o hedge na carteira

promoverá sua função, mas tendo em vista que a candidata Marina Silva

também apresenta grandes chances, pusemos um pouco mais de aderência ao

benchmark para evitar surpresas negativas. Anexo, também o comunicado aos

cotistas do mês de agosto/2014. Informamos ainda que, no início de outubro/14

encaminharemos a relação de todas as empresas que estão no FIA Value para

conhecimento e acompanhamento dos Srs." Considerando a possibilidade de

resgate com taxa de saída, foi decidido encaminhar a questão para análise da

Consultoria de Investimentos Risk Office. Terminada a reunião às quatorze horas

e trinta minutos e não havendo mais nada a deliberar, eu KARINA HABERMANN,

lavrei a presente Ata, que vai assinada por mim e demais membros presentes,

para que seja disponibilizada ao Gestor e demais consultas.

GERSIANE GOMES BARBOSA

Presidente /
Certificação ANBIM^/CPA 10
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Membro - Secretária
Certificação ANBIMA CPA 10

CLAUDIA DAMETTO TAMBOLIM

Membro
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