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ATA DA 182 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e oito dias do més de margo do ano de dois mil e quatorze, reuniram na
sala de reunides da sede do LEMEPREYV, situado a Rua Joaquim de Gdes, n° 665
— Centro — Leme — SP, as oito horas e trinta minutos, os membros do Comité de
Investimentos, nomeados através da Portaria n® 82/2012 e 27/2013, constatando
a presenca de todos. Em seguida realizou-se a verificagdo dos investimentos e
os resgates financeiros, constatando que no més fevereiro/2014 foram realizados
aportes no valor total de R$2.275.338,88, sendo o valor de R$591.341,23 no Fundo
CAIXA FI BRASIL DI LP e R$1.683.997,65 no Fundo BB Previdéncia RF IRF M TP FI.
Realizou-se resgate no montante de R$6.257,30 no FIDC BVA ITALIA SENIOR,
amortizagao conforme regulamento. Quanto a concentragédo, os Fundos de
RENDA FIXA atingiram, em fevereiro/2014, o montante de R$66.318.927,52,
perfazendo 94% do PL, sendo que: os Fundos 100% Titulos Publicos totalizaram
R$49.834.916,80 (70,99% do PL), os Fundos Renda Fixa (IMA ou IDK) somaram
R$6.754.040,48 (9,62% do PL), em Renda Fixa e Referenciado nao Crédito Privado
o valor de R$8417.329,35 (11,99%), em FIDC Aberto consta o valor de
R$928.585,08 (1,32% do PL) e em FIDC Fechado consta o valor de R$384.055,81
(055% do PL). Os Fundos de RENDA VARIAVEL totalizaram o valor de
R$3.880.078,00, o que equivalente a 6% do PL, onde R$1.646.673,65 (2,35% do PL)
trata-se de investimento em Fundo de Agdes, R$1.246.629,47 (1,78% do PL) em
Fundo de Investimentos por Participacdo e R$986.774,88 (1,41% do PL) em Fundo
de Investimentos Imobiliarios. Apés analise, constatou-se que os investimentos
estdo de acordo com a politica de investimentos e legislagées especificas
vigentes. Conforme anadlise da RiskOffice - setembro/2013 - encontra-se
desenquadrado perante o Art.8°, Il, § Unico, da Resolugdo 3.922/10, o Fundo VIX
Small Caps/Genus Institucional Value Fia. Aguardamos as adequacdes
necessarias no regulamento. Passou-se para o exame dos fundos de
investimentos quanto a rentabilidade nos Ultimos 12 meses, considerando o
meés de fevereiro/2014, onde foi verificado o seguinte: RENDA FIXA - BB IRF M
com 4,3%1, BB IDKA 2 com 6,2711%, BB IRF-M 1 com 7,7869%1, CEF IMAB 5
com 5,2803%, CEF IMA-B com -8,4027%1, CEF IRF-M 1 com 7,8918%4, CEF
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IDKA2 com 6,1228%1, CEF NOVO BRASIL com -8,32%1, BRADESCO FI RF IRF-M
1 com 7,96%7, ITAU Inflagdo 5 com 4,79%1, ITAU Soberano com 7,94%A, VIX
IMA B com -13,01%+, LMX IMA B com -22,97%", BB PERFIL FC com 8,61%4,
CEF FI BRASIL RF DI LP com 8,67%1, FIDC BVA MASTER |ll com -58,25%",
FIDC BVA ITALIA com -3.46%, FIDC QUATA com 13,15%+. RENDA VARIAVEL —
BB ACOES CIELO com 31,79%+, ATICO FLORESTAL com -0,92%V e GENUS
INSTITUCIONAL VALUE FIA com -20,35%W. O desempenho da carteira de
investimentos Lemeprev atingiu em fevereiro/2014 (acumulado no ano) o
percentual de 3,13%, frente a meta atuarial de 2,23% (IPCA + 6%). Foram
analisadas as publicagbes a seguir. www.infomoney.com.br - (27/03/2014) -
Bolsa sobe 3,5% e ddlar despenca com queda de popularidade da Dilma;
Petrobras sobe 8% - Depois de encerrar uma sequéncia de 7 altas na véspera e
sinalizar quedas para os pregdes seguintes, o l|bovespa driblou todas as
expectativas nesta quinta-feira (27), ao terminar o dia com alta de 3,50%, a 49.646
pontos — sua maior alta desde 2 de setembro e maior fechamento desde 16 de
janeiro deste ano. Contribuiram para o dia de otimismo na bolsa brasileira os
dados da pesquisa de avaliagéo de popularidade da presidente Dilma Rousseff,
que apresentaram forte recuo e novamente impulsionaram as acées das
estatais. O giro financeiro negociado na Bovespa foi de R$10,39 bilhées, quase o
dobro da média dos ultimos 21 pregdes. O dia tinha tudo para ser de calmaria e
mais embolso de lucros por parte dos investidores, dando sequéncia ao
movimento da ultima quarta-feira (26). No entanto, a pesquisa CNI/Ibope mudou
todo o andamento do mercado na sessdo. Os dados divulgados nesta manha
mostraram que a avaliagdo positiva do eleitor sobre a gestdo de Dilma caiu de
43% para 36%, o que gerou uma onda de otimismo generalizada na bolsa e fez
as agbes de Petrobras (PETR3, R$14,82, +7,55%; PETR4, R$1557, +8,13%),
Eletrobras (ELET3, R$6,36, +9,84%; ELET6, R$10,60, +3,52%) e Banco do Brasil
(BBAS3, R$22,51, +6,63%) dispararem. Como o mercado n&o gosta das seguidas
intervengdes do atual governo nas estatais, os investidores mostram menor
aversao ao risco quando se sinaliza o enfraquecimento da presidente petista
para a reeleicdo. Em meados do més, rumores de pesquisa que indicaram que

Aécio Neves e Eduardo Campos se aproximariam de Dilma na preferéncia dos ”
eleitores movimentaram as agdes, mas ndo se concretizaram, com Dilma %
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permanecendo com a mesma distancia em relagado aos outros dois candidatos.
O movimento do Ibovespa decolou do caminhar dos principais indices
acionarios mundiais, que tiveram dia de queda. Nos Estados Unidos, os trés
grandes indices terminaram um pregéo entre a estabilidade e quedas de 0,5%.
Na maior economia do mundo, destaque para a divulgagao da terceira prévia do
PIB (Produto Interno Bruto), que ficou em linha com o esperado pelo mercado,
ao marcar alta de 2,6%, ante segunda prévia apontando para crescimento de
2,4%. Acompanhando o dia positivo na Bovespa, o délar renovou minima ao
registrar forte queda de 1,75% ante o real, cotado a R$2,2680 na venda, em seu
menor patamar desde 4 de novembro, quando atingiu R$2,2437. No exterior, 0s
investimentos também seguiam cautelosos novamente em relagéo as tensdes
envolvendo Russia e Ucrania. Em reunido na Ultima quarta-feira, lideres da EU e o
presidente dos EUA, Barak Obama, disseram que estéo irdo impor mais sangées
a Russia, caso o palis volte a agir contra a Ucrania. Chamou a atengéo ainda a
fala do presidente da distrital de St.Louis do Federal Reserve, James Bullard, que
alertou que bolhas de ativos podem se formar na economia dos EUA mesmo que
o Fomc (Comité Federal de Mercado Aberto) retire as politicas acomodaticias. No
radar econdmico, porém, mais uma boa noticia: o0 nimero de norte-americanos
que entraram com novos pedidos de auxilio-desemprego caiu inesperadamente
na semana passada e atingiu 0 menor nivel em quase quatro meses, sugerindo
que o mercado de trabalho esta se fortalecendo. Os pedidos iniciais recuaram
em 10 mil, para 311 mil em dados ajustados sazonalmente, menor nivel desde
novembro, informou o Departamento do Trabalho nesta quinta-feira. J& no
noticiario macroeconémico brasileiro, destaque para o IPCA-15 (indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — 15) de margo, que registrou alta de 0,73% e manteve as
preocupagbes acerca da inflagdo. Além disso, destaque para o relatério
trimestral de inflag&o revelado pelo Banco Central. O BC projetou crescimento do
PIB (Produto Interno Bruto) deste ano a 2% desacelerando sobre o resultado de
2013, quando a expanséo ficou em 2,3%, ao mesmo tempo em que vé a inflagcédo
acima de 6% em 2014. Banco Central do Brasil — Relatério de Mercado - Focus
- (28/03/2014) - Expectativas de Mercado Mediana — Agregado — IPCA 2014
6,30%A e 2015 58%=; Meta Taxa Selic fim de periodo 2014 11,25%= e 2015
12%-=; PIB 2014 1,69% v e 2015 2%=. Terminada a reuni&o as onze horas e cinco
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minutos e n&o havendo mais nada a deliberar, eu KARINA HABERMANN. lavrei a
presente Ata, que vai assinada por mim e demais membros presentes, para que
seja disponibilizada ao Gestor e demais consultas.

RINA HABERMANN DIA DAMETTO TAMBOLIN\
Secretaria Membro
Certificagao ANBIMA CPA 10
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