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ATA DA 34 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e nove dias do més de julho do ano de dois mil e quinze, reuniram na
sala de reuniGes da sede do LEMEPREYV, situado a Rua Joaquim de Goées, n°
665 - Centro — Leme - SP, as nove horas, os membros do Comité de
Investimentos, nomeados através da Portaria n® 86-A/2014, constatando a
presencga de todos. Em seguida realizou-se a verificagdo dos investimentos e os
resgates financeiros, constatando que no més Junho/2015 foram realizados
aportes, Aplicagdes n°s 46 a 58, no valor total de R$27.863.128,87, sendo
R$16.863.095,46 no Fundo FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP, R$6.000.000,00 no
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP, R$5.000.000,00 no FI CAIXA BRASIL 2016 IIl TP
RF e R$33.41 no Fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF. Realizou-se Resgates
n%. 25 a 31, no montante de R$26.070.604,78, sendo R$6.000.000,00 do Fundo
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF, R$5.000.000,00 do FI CX BRASIL IDKA IPCA 2A
TP RF LP, R$15.064.626,87 da FI CX BRASIL RF DI LP, R$3341 do BB CP
ADM.SUPREMO, R$72291 do FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il e
R$5.221,59 do FIDC ITALIA SENIOR, sendo os dois Gltimos resgates constantes
de regulamento. Quanto a concentragéo, os Fundos de RENDA FIXA atingiram,
em Junho/2015, o montante de R$113.796.571,28, perfazendo 97% do PL, sendo
que: os Fundos 100% Titulos Pablicos totalizaram R$88.620.699,68 (77,88% do
PL); os Fundos Renda Fixa (IMA ou IDK) somaram R$13.594.203,10 (11,95% do
PL), em Renda Fixa e Referenciado nao Crédito Privado o valor de
R$6.519.628,00 (5,73%), em FIDC Aberto consta o valor de R$1.134.893,67 (1,00%
do PL) e em FIDC Fechado consta o valor de R$281,147,19 (0,25% do PL). Os
Fundos de RENDA VARIAVEL totalizaram o valor de R$3.645.999,64, o que
equivalente a 3% do PL, onde R$1.335.30604 (1,17% do PL) trata-se de
investimento em Fundo de Agbes, R$1.337.679,70 (1,18% do PL) em Fundo de
Investimentos por Participagédo e R$973.013,90 (0,86% do PL) em Fundo de
Investimentos Imobiliarios. Apds andlise, constatou-se que os investimentos
estdo de acordo com a politica de investimentos e legislagées especificas
vigentes. Passou-se para o exame dos fundos de investimentos quanto a
rentabilidade nos Gltimos 12 meses, onde foi verificado o seguinte: RENDA
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FIXA - BB IRF M com 9,4222%+, BB IDKA 2 com 11,5666%, BB IRF-M 1 com
10,7589%, CEF IMA B 5 com 11,7793%+,, CEF IMA-B com 12,8623%, CEF IRF-
M 1 com 10,8830%4, CEF IDKA2 com 11,8281%+, CEF NOVO BRASIL com
13,49%+, BRADESCO FI RF IRF-M 1 com 10,94%, ITAU Inflagdo 5 com
11,61%W, ITAU Soberano com 10,91%4, VIX IMA B com 5,14%4, LMX IMA B
com 11,05%+, BB SUPREMO com 7,3879%, BB PERFIL FC com 12,07%4, CEF
FI BRASIL RF DI LP com 11,88%, FIDC BVA MASTER Ill com -44,04%w, FIDC
BVA ITALIA com -5,75%, FIDC QUATA com 16,54%. RENDA VARIAVEL - BB
AGCOES CIELO com 17,11%4, ATICO FLORESTAL com 9,76%4, CEF FIl RIO
BRAVO com 0,00%4. O desempenho da carteira de investimentos Lemeprev
atingiu em Junho/2015 (acumulado no ano) o percentual de 691%, frente a
meta atuarial de 9,31% (IPCA + 6%). Foram analisadas as publicagdes a seguir:
www.infomoney.com.br — (28/07/2015) - Delfim Netto: Brasil continuara
grande exportador de alimentos por ter muita agua. O ex-ministro também
falou durante o evento sobre o que ele entende ser necessario para o Brasil
voltar a crescer - Por Agéncia Estado |13h00 | 28072015. O Brasil é, e continuara
a ser, um grande exportador de alimentos para 0 mundo e néo sera por outra
razdo a nao ser que o Pais tem muita agua, disse nesta terga-feira, 28, o ex-
ministro da Fazenda Delfim Netto. Ele participa do Saldo Internacional de
Avicultura e Suinocultura (Siavs), em S&o Paulo. Delfim reconhece que o Brasil
ganhou espago como fornecedor de alimentos para o mundo por ter alcangado
produtividade no setor do agronegécio. Salientou, porém, que a abundancia de
recursos naturais contribui muito para essa condicdo de grande exportador
agricola. "A China, por exemplo, tem terra o suficiente para produzir toda a soja
de que precisa, mas néo tem agua”, disse o ex-ministro. De acordo com ele, na
verdade, o Brasil € um grande exportador de agua. "Para se produzir 1 quilo de
carne bovina se consome 15 mil litros de agua”, disse Delfim. Ajuste fiscal O ex-
ministro também falou durante o evento sobre o que ele entende ser necessario
para o Brasil voltar a crescer. O ajuste fiscal, de acordo com ele, é condig&o
primordial. "Precisamos cortar gastos. Nao € possivel termos despesas
discricionarias de 8%, 9% do PIB", criticou o ex-ministro. Contudo, de acordo {
com Delfim, o Congresso Nacional precisa retomar o papel de protagonista no %
sentido de aprovar as medidas. "O Congresso retomou o protagonismo, mas de

forma errada”, disse. Para Delfim, acabou o crescimento dado como presente

(19) 3573-7521 CNPJ: 11.639.339/0001-59 . %g)
Rua Joaquim de Goes, 665 - Centro contato@lemeprev.sp.gov.br _Z\f)
CEP: 13610-108 - Leme/SP www.lemeprev.sp.gov.br

cincoanos



lemeprev

pelo bom momento da economia mundial. Ele lembrou que, quando o ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva assumiu o governo, uma tonelada de
exportacdo de commodity comprava 400 quilos de importagées de
manufaturados, o que ja ndo ocorre mais. (29/07/2015) - Lider do governo diz
que agéncias de classificagdo "néo tém nada que se meterem no Brasil"
"Essa crise, em certa medida é forjada. Enquanto a agéncia fica com essas
firulas, a populagédo estad consumindo. Elas prestam um desservigo ao Brasil,
ndo tém que ficar dando pitaco na vida interna do Brasil", afirmou o deputado
José Guimaraes. Por Lara Rizério [9h17 | 29072015 SAO PAULO. Além da reacéo
bem forte dos mercados ontem, o corte na perspectiva do rating do Brasil de
estavel para negativa pela agéncia de classificagéo de risco Standard & Poor's
gerou reagdes no mundo politico. Uma das falas de destaque foi do lider do
governo na Camara, deputado José Guimaréaes (PTCE), que mostrou um certo
menosprezo com o papel da agéncia e chamou de "firulas” as decisdes da
agéncia sobre o Brasil, segundo informagdes do jornal O Globo. "Essas
agéncias ndo tém nada que se meterem no Brasil, deviam estar preocupadas
com a vida delas, ndo com o Brasil. Essa crise, em certa medida é forjada.
Enquanto a agéncia fica com essas firulas, a populagéo esta consumindo. Elas
prestam um desservigo ao Brasil, ndo tém que ficar dando pitaco na vida
interna do Brasil. Essas anélises ndo deveriam nem ser levadas em conta, isso
ndo tem a menor importancia — disse o lider do governo”, afirma. Para
Guimaraes, a piora na perspectiva na perspectiva é fruto de sensacionalismo
especulativo. "A ditadura do mercado, os especuladores ficam ganhando
dinheiro as custas da especulagéo financeira. Essa méo invisivel do mercado
tem que um dia acabar. Essas agéncias ficam criando sensacionalismo com o
anico objetivo de ganhar mais dinheiro. O mundo hoje vive as custas da
especulagéo financeira”, afirmou. Enquanto isso, o ministrochefe da Secretaria-
Geral da Presidéncia, Miguel Rossetto, ao ser perguntado sobre a revisdo da
perspectiva do rating, disse acreditar que o Brasil vai sair da situagdo de
dificuldade econdmica atual. Ele declarou que o pais tem uma economia forte,
"uma das maiores economias do mundo”. "Ja vivemos situagdes melhores,
piores, situagdes onde a economia brasileira flutua. Vamos sair, sim, dessas A
situagdes de dificuldade, mais fortes, mais vigorosos, preservando um ritmo de :
crescimento econémico, e geragao de emprego e trabalho”, afirmou o ministro, 7&
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apos participar do langamento do site Dialoga Brasil, ao lado da presidente
Dilma Rousseff. J& o senador Romero Juca (PMDBRR) afirmou considerar um
“fato positivo" a agéncia de classificagdo de risco Standard & Poor's néo ter
rebaixado diretamente a nota do Brasil. Para o peemedebista, a decisdo da S&P
é mais um aviso, uma leitura do mercado que precisa ser levado em conta. Ele
disse que é preciso que o governo proponha medidas estruturantes para
estimular a economia do Pais. "Cabe ao Executivo inverter o rumo dessa
marcha que vai levar o Pais & bancarrota”, disse Juca, que & economista, foi
relator do Orgamento de 2015 e tem sido um dos parlamentares com maior
transito com o ministro da Fazenda, Joaquim Levy, no Congresso. Reagédo da
oposigdo Ja o lider da oposigdo no Congresso, deputado Pauderney Avelino
(DEMAM), disse que a perspectiva de rebaixamento da nota de classificagao de
risco do Brasil pela Standard & Poor's mostra que a decisdo do governo de
reduzir a meta fiscal foi equivocada. "Mais uma vez, o governo Dilma/PT errou
ao indicar que, mesmo num momento de forte crise, ampliaria os gastos,
postura que contradiz a cartilha do bom senso, que recomenda corte de gastos
quando em momentos de dificuldade”, afirmou, por meio de nota. "O iminente
rebaixamento mostra que o ministro (da Fazenda) Joaquim Levy tinha razéo
quando defendia a manutengéo ou até o endurecimento das metas. Com o
endividamento publico crescente, era hora de apertar o cinto”, comentou o
deputado. O lider chamou o ministro da Fazenda de "ilha isolada de razéo no
mar da irresponsabilidade petista”, afirmou. Ja o ex-presidente do PSDB de
Minas, deputado Marcus Pestana, diz que a avaliagao € uma dura realidade. "A
presidente Dilma vive em outro planeta. A S&P vive na terra, e ndo em Marte, se
baseia na realidade para emitir suas avaliagdes para os investidores. Enquanto
isso a princesa alienada, na sua mais completa solidéo, passa a criar teorias da
conspiragdo como culpar a Lava Jato pela queda do PIB", afirmou. Banco
Central do Brasil - Relatério de Mercado - Focus - (24/07/2015) -
Expectativas de Mercado Mediana - Agregado — IPCA 2015 9,23%4 e 2016
5,40%=; Meta Taxa Selic fim de periodo 2015 1425%v e 2016 12,00%=; PIB
2015 -1,76%v e 2016 020%v. O RPPS de Leme recebeu dia 17/07 a Fidus -
Invest, a qual apresentou o FIDC Quata IPCA Juros Real e dia 23/07 o Banco do r%
Brasil SA para uma visita e apresentagao dos Fundos: BB Previdenciario Renda
Fixa Titulos Publicos IX, BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos Ill e BB
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Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario FIl. Estiveram
presentes a apresentagdo dos Fundos os membros do Comité de
Investimentos, o Gestor de Recursos, o Diretor Presidente e os conselheiros
Francisca Vieira da Silva (Administragéo) e Vanessa Martinez Bacciotti (Fiscal).
Terminada a reunido as onze horas e dez minutos e ndo havendo mais nada a
deliberar, eu KARINA HABERMANN, lavrei a presente Ata, que vai assinada por
mim e demais membros presentes, para que seja disponibilizada ao Gestor e
demais consultas.
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