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1. Introducao

Em atendimento as exigéncias previstas na legislacdo que dispde
sobre as aplicacdes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,
enfatizando, principalmente, Resolu¢gdo do CMN N° 3.922 de 2010, o RPPS DO
MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREYV - por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta sua
Politica de Investimentos para o ano de 2012, devidamente aprovada pelo Conselho
Deliberativo, conforme Ata n° 18 de 20 de Dezembro de 2011.

A Politica de Investimentos é um instrumento gerencial de suma
importancia para garantira consisténcia da gestdo dos recursos do fundo de previdéncia
no decorrer do exercicio, tendo em vista a manutencdo de seu equilibrio econémico-
financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do RPPS DO
MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV.

A definicdo da Politica de Investimentos visa buscar um
incremento de receita para o fundo de previdéncia através de alternativas de mercado
financeiro que apresentem, concomitantemente, as melhores condi¢des de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcancar os indices de
rentabilidade compativeis com os previstos no calculo que define a meta atuarial do
exercicio, qual seja, o Indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, acrescido de 6% ao ano,
observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos seguimentos de investimento
e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada
ao atendimento dos compromissos atuariais.

Tal parametro foi adotado por ser um indice oficial do Governo
Federal utilizado para medicao das metas inflacionarias.
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2. Caracteristicas e Objetivos do RPPS

2.1. Caracteristicas do RPPS

Os recursos do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME -LEMEPREV
encontram-se distribuidos no mercado financeiro em investimentos adequados aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, da seguinte forma:

Composicao dos Investimentos do RPPS
Fundos de Investimento CNPJ Valores %

CAIXA-FI NOVO BRASIL RF LP 10.646.895/0001-90 3.231.294,19| 14,35%
CAIXA FI BRASILIMA-B TITL.PUB 10.740.658/0001-93 3.265.655,93| 14,50%
CAIXA FI BRASILTIT.PUB 05.164.356/0001-84 5.286.951,03| 23,48%
BB RPPS RF CONSERVADOR 07.111.384/0001-69 840.388,47 3,73%
BB RPPS ATUARIAL CONS. RF 07.442.078/0001-05 1.820.853,50 8,09%
BVA FI RENDA FIXA ELO 12.330.846/0001-79 3.217.944,11| 14,2%%
QT IPCA JUROS REAL FIDC SENIOR 11.198.684/0001-02 1.468.121,22 6,52%
FIDC PREM.RURAL 06.018.364/0001-85 204.124,84 0,91%
FIDC BVA IlI 12.138.813/0001-21 739.060,80 3,28%
HUMAITA EQ.HED.FI MULT 09.601.197/0001-99 783.032,14 3,48%
HUMAITA VALUE FIA 07.292.267/0001-49 640.287,27 2,84%
ATICO VALUE FIA 12.081.530/0001-90 765.792,61 3,40%
HUMAITA ABSOLUT FIA 13.651.964/0001-41 254.101,93 1,13%

22.517.608,04| 100,00%

2.2. Programacao Financeira 2012

A partir do orcamento de 2012, considerando a receita prevista, a
despesa fixada e o saldo das reservas de 2011, elaboramos a seguinte programacao
financeira, visando estimar o crescimento patrimonial do fundo de previdéncia em
termos de constituicdo de reservas matematicas.

Orgamento 2012

RS 24.515.100,00
RS 8.756.100,00
RS 15.759.000,00

Receita Prevista 2012
Despesas Fixadas 2012
Saldo para Formacao de Reservas 2012

Rua Cel.José Leme Franco, 106-Centro-Leme-SP-CEP.13.610-109-Fone(19)3555-2521-CNPJ.11.639.339/0001-59

Pagina 4 de 23



FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE LEME

2.3. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

O RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV, em atendimento a
Legislacdo que dispde sobre os RPPS, possui uma estrutura organizacional composta
pelos seguintes drgdos para tomada de decisdes de investimentos:

a) Diretoria Executiva,
b) Conselho Administrativo e
c) Conselho Fiscal.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Presidente, pelo Diretor Administrativo/
Financeiro e pelo Diretor de Previdéncia, desempenha func¢bes referentes a
coordenacdo, lideranca e ampla articulacdo das atribui¢cdes inerentes ao controle do
patriménio e dos investimentos do RPPS.

Além de ser responsavel pelas autorizacdes legais, a Diretoria-
Executiva toma as decisOes para a implantacao dos ajustes estabelecidos na Politica de
Investimentos.
Do Conselho Administrativo:

E responséavel pela aprovagio da Politica de Investimentos dos
recursos do fundo de previdéncia e das revisdes que poderdo acontecer no decorrer do

exercicio de 2012.

E ainda de sua competéncia analisar e fiscalizar a aplicacdo dos
recursos previdenciarios quanto a forma, ao prazo e a natureza dos investimentos.

Do Conselho Fiscal:

E o oOrgdo colegiado responsavel pela fiscalizagdo dos atos da
administracdo e controle interno do LEMEPREV. Compete-lhe acompanhar a atuagdo do
RPPS a fim de verificar a regularidade dos procedimentos adotados e apontar eventuais erros,
fraudes e crimes cometidos pelos administradores de forma a gerar credibilidade aos agentes
de mercado e buscando maximizar os investimentos do Instituto.
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2.4. Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do
sistema gerencial de controle, organizacao e manutencao do RPPS. Tem a funcdo de
melhorar a administracdo dos ativos financeiros e facilitar a comunicacdo entre os
gestores e o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer adequag¢des no ambito do
sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudancas advindas do controle dos
recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o patrimonio do fundo.

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita a Diretoria
Executiva e ao Conselho Deliberativo, 6rgdaos envolvidos na gestdo dos recursos, buscar
uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco aos quais serdo
expostos os conjuntos de investimentos do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de
rentabilidade buscada pelos gestores, a adequacao das aplicagdes aos ditames legais e a
estratégia de alocacdo de recursos para o periodo de 01/01/2012a31/12/2012.

Buscando alcancar o indice referencial de rentabilidade real para
as aplicagdes dos recursos previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé
sua diversificacdo nos segmentos de renda fixa e renda variavel.

As aplicagdes em fundos de investimentos poderao ser efetuadas
em mais de uma instituicdo financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de
investimentos organizados para receber recursos no termos da legislagdo federal
aplicada aos RPPS.

A administracdo do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREY,
por meio da Politica de Investimentos, propde a preservacdo do capital do RPPS
investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da taxa esperada de retorno, dos
limites legais e operacionais, e da liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia
de investimentos capaz de garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, supera-la.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo dos ativos, o
mercado sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira.
Desta forma, é imperativo que haja um prazo para que o RPPS possa ajustar essas
flutuagdes, permitindo-se a recuperacgdo em caso de perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos
definida originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o
objetivo de equilibrar a carteira de investimentos.
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3. Avaliacao de Cenario Macroeconémico

Para a elaboracdao da Politica de Investimentos de 2012, foi
indispensavel que, na data da formulacdo do relatério, os gestores do RPPS buscassem
conhecimento do cendrio econdmico do momento e das perspectivas futuras junto a
publica¢des de entidades publicas e privadas.

3.1. Cenarioem 2011

As expectativas para o ano de 2011 foram completamente
abaladas por conta da crise na Zona do Euro e devido ao crescimento superficial da
economia americana. A imprensa obteve grande destaque durante o ano principalmente
no que tange a questao politico-econ6mica mundial, principal ator desta crise.

O alto comprometimento com dividas externas de paises europeus
como Grécia, Portugal e Italia, fez com que os holofotes estivessem voltados para a
Europa, despertando olhares do mundo todo e preocupacao de todos os investidores
sobre sua situacao de endividamento.

O mercado interno brasileiro encontra-se em desaceleracao por
culpa do reflexo que a crise européia atingiu nas economias dos paises emergentes, ou
seja, o Brasil “deixou” de crescer substancialmente.

Este momento marcou a histéria da economia brasileira por ter
contrariado a esperanca de alguns analistas (durante o primeiro semestre) de que o
Brasil poderia obter crescimento considerdvel no ano de 2011, porém no sentido
contrario e com muita cautela, o que estamos observando é um crescimento menor
ocasionado pelas mudancas no cenario brasileiro e mundial. Houve a necessidade de
utiliza-se de politicas monetaria e fiscal a titulo de profilaxia.

O PIB apresentara crescimento muito préximo do zero neste
terceiro trimestre e com o agravamento da crise internacional, reduziu
consideravelmente as projecdes para o crescimento em 2011 e 2012. A projec¢do do PIB
(Produto Interno Bruto) de acordo com o Ministério da Fazenda ficara reduzida de 4,5%
para um crescimento modesto entre 3,5% e 4%. Cabe ressaltar que o Banco Central
aposta em 3,5%.

O IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,ou seja,
o indice que é aplicado para familias que recebem montante de até quarenta salarios
minimos), permanecera em 6,31%, ou seja, as projecoes se elevardo para este ano, ao
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contrario do ano passado no qual houve um crescimento em torno de 7,5% com relacao
ao ano anterior. Préximo ao final do ano, a mesma devera recuar lentamente para a meta
de 4,5%, uma vez que havera baixa dos precgos internacionais.

O Banco Central reduzira a taxa Selic até 10,50%, com riscos de
que o corte seja ainda maior.

Ja na esfera publica, os gastos do governo seguirdo controlados e o
governo mantém a politica monetdria com corte de juros.

indices [Jan |Fev | Mar | Abr | Mai Jun Jul Ago Set | Out
INPC 094 | 054 | 0,66 | 0,72 | 0,57 | 0,22 0 0,42 | 0,45 | 0,32
IPCA 083, 08 [079] 0,77 | 0,47 | 0,15 0,16 0,37 | 0,53 | 0,43

IGP-M 0,79 1 0,62 | 045 | 043 | -0,18 | -0,12 0,44 | 0,65 | 0,5

TavaSel jan/11| fev/11| mar/11] abr/11] mai/tl] jun/11| jul/11] ago/11| set/11] out/11| nov/11
" 1094 1125 11720 1183 1198 1217 12,34 12,5 2] 118 1
[n]
1,2
1

A\
SBAND _
06 - N\ ~ INPC

0,4 7& — IPCA

0,2 IGP-M
0 . . . . . . . ]

0,2 Han—Fev—Mar—Abr—Mai—in—Jut—Ago—Set—Out-

0,4

Com relacdo as variacoes de 2011, a estimativa de mercado
levantada pelo Boletim Focus em relacdo ao IPCA foi mantida em 6,50%. A taxa basica de
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juros, a Selic também se manteve, em 11,00%. Por sua vez, o PIB (Produto Interno
Bruto) passou de 3,29% para 3,20% nesta edi¢ao.

Ja o IGP-DI teve sua taxa reduzida para 5,84%, assim como o IGP-
M que caiu para 5,78%. O IPC-Fipe também teve sua projec¢ao anual reduzida, em 5,61%.
Por fim, a Balanga Comercial permaneceu em R$ 27,00 bilhdes, mas a projecdo para a
producgdo industrial caiu para 1,83%.

3.2. Perspectivas para 2012

Para o cenario de 2012, a politica monetdaria brasileira aponta que
a taxa Selic devera chegar até 9% ao ano. Com o rebaixamento da taxa Selic pelo Banco
Central durante reunido do Copom no més de agosto de 2011, a expectativa para 2012

sera endossada por esta queda.

Vale lembrar que para 2012, a queda da taxa Selic atingira
positivamente nas decisdes de consumo e investimento mesmo que o cendrio na

economia mundial possa limitar o crescimento da economia brasileira.

O aumento do saldrio minimo impulsionado pela alta da taxa de
inflacdo fard com que a economia brasileira seja alavancada por este aumento
principalmente com relacdo ao mercado interno aquecido e conseqlientemente, havera
aumento dos gastos publicos. Ja no que tange a politica fiscal, ainda que o governo
reitere que pretende cumprir também no ano que vem, a meta de superavit primario

sera cerca de 3% do PIB.

O clima de prosperidade vira acompanhado pela aproximacao da
Copa de 2014 e Olimpiadas de 2016, que fara com que as despesas em 2012 sejam altas
devido ao incremento da infra-estrutura que devera acelerar neste ano. O mercado de
trabalho sera aquecido consideravelmente em face ao setor da prestacdo de servigos. A

situa¢do da industria ainda é muito fragil, porém acredita-se que sobrevivera.
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Na esfera internacional, a crise de incerteza na Zona do Euro
deverd ganhar destaque como ocorreu em 2011, porém na esfera nacional, ha grande
expectativa de dinamismo econdmico impulsionado pelo mercado interno fortalecido.
Para 2012, a autoridade monetaria espera IPCA de 5,57%, 0,02 p.p. abaixo da ultima

semana, e PIB de 3,50%, o mesmo da ultima semana.

4. Gestao

De acordo com a Resolu¢ao do CMN N° 3.922 de 2010, a atividade
de gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV
para o exercicio de 2012 sera realizada por meio de gestao propria.

) A competéncia para definir a aplicagdo dos recursos financeiros
do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREYV é do Diretor Administrativo e Financeiro,
em conjunto com o Superintendente.

A politica de investimentos sera fundamentada na diversidade de
aplicagdes, buscando um baixo risco, que sera apurado por empresa de assessoria
financeira contratada pelo RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV, observando-se o
artigo 18 da Resolucao do CMN N° 3.922 de 2010.

Os recursos previdencidrios deverdo ser alocados nos
seguimentos de renda fixa e renda variavel.

As administradoras de fundos deverdo entregar ao RPPS DO
MUNICIPIO DE LEME-LEMREPV:

e Relatorio diario contendo valor de cota, variagdo
percentual da cota, variagdo percentual do CDI e
quantidades de cotas que o Instituto possui no fundo de
investimento. Se as informacgdes referentes aos ultimos
trinta dias estiverem disponiveis em site, a administradora
ndo precisara entregar o relatério em questao.

e Relatério mensal contendo saldo do inicio e do fim do més,
quantidade de cotas no inicio e no fim do més, total de
aplicacdes, total de resgates e total de rendimento.

e Relatério mensal contendo a carteira aberta do fundo.
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Para receber recursos do RPPS, a instituicio financeira
devera apresentar documentos que possibilitem a Administragdio do RPPS DO
MUNICIPIO DE LEME-LEMPREV avaliar a solidez patrimonial daquela, verificar o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao
de recursos de terceiros.

Os diversos tipos de aplicacdo deverado ser avaliados ao final de
cada trimestre do ano, podendo, a qualquer momento, serem efetuados eventuais
ajustes, conforme recomendac¢do da assessoria financeira.

5. Estratégia de Alocacao de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagcdo dos recursos do
RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV entre as instituicdes financeiras. Esses
recursos serdo alocados em segmentos de renda fixa por meio de fundos de
investimentos e/ou aquisi¢do de titulos publicos e em segmentos de renda variavel por
meio de fundos de investimentos, respeitando-se todos os limites, condi¢coes e vedag¢des
estabelecidas pela Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 ou por outra legislacdo que
venha a complementa-la ou substitui-la, procurando-se sempre maximizar a
rentabilidade dentro do mesmo nivel de risco. As aplicagdes no segmento de imdveis
somente serdo efetuadas com imdveis vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

5.1. Dos Ativos Autorizados
A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos
segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel devera restringir-se aos seguintes ativos e

limites:

Segmento de Renda Fixa

No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos do Regime
Proprio de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites:

[ - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC);
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b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras
sejam  representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado ANBIMA (IMA) ou do Indice de Duragio
Constante ANBIMA (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros

de um dia;

II - até 15% (quinze por cento) em opera¢des compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso [;

[II - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, e cuja
politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado ANBIMA (IMA) ou do Indice de Duragio Constante
ANBIMA (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um
dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depoésitos de poupanga em
instituicdo financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis
pela gestao de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social, baseando-se, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sua denominacao a expressao “crédito privado”.

-
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As operacgdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do
inciso [ deverao ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas pelos
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-
se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicoes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

As aplicacdes previstas nos incisos Il e IV subordinam-se a
condi¢do de que a respectiva denominac¢do ndo contenha a expressado “crédito privado”.
Ja as aplicacdes previstas nos incisos Ill e [V e na alinea “b” do inciso VII requerem que o
regulamento do fundo determine:

[ - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compoem
suas carteira ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

Il - que o limite maximo de concentracio em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de
20% (vinte por cento).

As aplicagdes previstas no inciso VI e na alinea “a” do inciso VII
subordinam-se as seguintes condic¢oes:

[ - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo
de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo
devera exceder o limite de 15% (quinze por cento) dos recursos do RPPS.

Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, as aplicacdes dos recursos do
Regime Proprio de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites:
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I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados
que identifiquem, em sua denominagao e em sua politica de investimento, indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

[I- até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices
referenciados em acgdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente
os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

[lI- até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em acdes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
previstos no inciso II;

IV- até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;

V- até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de
investimento em participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores.

As aplicagbes previstas no segmento de renda variavel,
cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das
aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de
concentracdo por emissor, conforme regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Segmento de Iméveis

As aplicagdbes no segmento de imdveis serdo efetuadas
exclusivamente com os imoveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia
social.

Os im6veis que por ventura forem vinculados por lei ao RPPS
poderdao ser utilizados para a aquisicio de cotas de fundos de investimento
imobiliario, desde que estas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.
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Conforme estabelecido na Resolucdao do CMN N° 3.922 de 2010,
para fins de computo dos limites definidos, ndo sdo consideradas as aplicacbes no
segmento de imoveis.

5.2. Dos Limites Gerais

Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos
na Resolucdo, equiparam-se as aplicacdes dos recursos realizadas diretamente pelos
regimes proprios aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras
administradas.

As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e
renda variavel podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos
respectivos fundos contemplem previsdo de envio das informagdes das respectivas
carteiras de aplicacoes para o Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade
por ele estabelecidas.

As aplicagdes em poupanca ficam igualmente condicionadas a
exigéncia de que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario
detido, direta ou indiretamente, pelo Estado.

As aplicagdes dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serao admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham
as composigoes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata
a Resolucao.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto, e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado ANBIMA
(IMA) ou do Indice de Duragio Constante ANBIMA (IDkA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia; as aplicacdes em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto; e
ainda, as aplicacbes em cotas de fundos de investimento de renda variavel
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiquem em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, nao podem exceder a
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20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social.

O total das aplicagbes dos recursos do Regime Proprio de
Previdéncia Social em um mesmo fundo de investimento deverda representar, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo de
investimento.

A observancia do limite acima descrito é facultativa nos 120
(cento e vinte) dias subseqiientes a data de inicio das atividades do fundo de
investimento.

5.3. Das Vedacgoes

Assim como foi feito em relagdo aos limites gerais, procurou-se
observar com rigor as vedagdes impostas pela legislacdo. Assim, é vedado ao regime
proprio de previdéncia social:

[- aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposicao superior a
uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

[I- aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de
investimento cujas carteiras contenham titulos em que o ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma;

[II- aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

IV - praticar as operagdes denominadas day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negocia¢des de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
proprio de previdéncia social; e

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucgao.
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5.4. Da definicdo das alocagoes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinac¢des
da Resolu¢do do CMN N° 3.922 de 2010, propode-se adotar como parametro os
percentuais maximos para os investimentos do RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-
LEMEPREV definidos no quadro abaixo. A regra basica que norteara as aplicagdes do
RPPS DO MUNICIPIO DE LEME -LEMEPREV é a da diversificacido, com vistas a
minimizar os efeitos causados por desempenhos indesejaveis em um ou outro
segmento de aplicacgao.

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibilizacao dos
investimentos que ocorrerdo durante o exercicio de 2012 dentro das alternativas
que possam vir a apresentar, no decorrer do ano, as melhores condi¢cdes na seguinte
ordem de preferéncia: Seguranca, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia e, por ultimo,
Rentabilidade, cuja escolha dependera da analise de cada investimento em relagdo a
variavel risco. Ainda, quanto aqueles investimentos com prazos para resgate superior
a trinta dias, a quantia a ser aplicada dependera de prévio estudo do Comité de
Investimentos quanto a fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo
previdenciario.
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Seguimento de Renda Fixa Lim. Resolugao | Lim.Min. | Lim. Max.

| —até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no

0, 0,
Sistema Especial de Liquidag¢do e Custddia (SELIC); 0% 0%

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas
respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja 100%
politica de investimento assuma o compromisso de buscaro 20% 100%
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com
excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um
dia;

Il —até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea 15% 0% 15%
“a” doinciso I;

Il — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
conAstltu@os sob a forma de condom!nlo aberto e cuja politica 80% 10% 80%
de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno
de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo
de qualquersubindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como 30% 0% 30%
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V —até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em
instituicdo financeira considerada como de baixo risco de
crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime

préprio de previdéncia social, com base, dentre outros 20% 0 20%
critérios, em classificacdo efetuada poragéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI —até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, constituidos sob a forma 15% 5% 15%
de condominio aberto;

VIl —até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,

0, 0,
constituidos sob a forma de condominio fechado; ou 0% 5%
b) cotas de fundos de investimento classificados como renda 5%
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho 0
0% 0%

de renda fixa que contenham em sua denominac¢do a
expressdo “crédito privado”.

-
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I—até 30% (trinta por cento) em cotas de
fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados
como referenciados que identifiquem em 30% 0% 30%
sua denominag¢dao e em sua politica de
investimento indicador de desempenho
vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-
50;

Il —até 20% (vinte por cento) em cotas de
fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo- 20% 0% 20%
se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX
e IBrX-50;

Il —até 15% (quinze por cento) em cotas de
fundos de investimento em ag¢des,
constituidos sob a forma de condominio

aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de 15% 5% 15%
indices referenciados em ag¢des que
compdem suas carteiras estejam no ambito
dos indices previstos no inciso Il deste
artigo;

IV—até 5% (cinco porcento) em cotas de
fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;

5% 0% 5%

V —até 5% (cinco porcento) em cotas de

fundo de investimento em participacdes,
L P P (; . 5% 0% 5%
constituidos sob a forma de condominio

fechado;

VI —até 5% (cinco por cento) em cotas de

. . . S 5% 0% 5%
fundos de investimento imobiliario, com

cotas negociadas em bolsa de valores.

-
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6. Metodologia de Gestao da Alocacao

Os cendarios de investimentos dessa politica foram tracados a
partir das perspectivas para a economia, com énfase na politica monetaria, no panorama
politico e no comportamento das principais variaveis econdmicas. Essa conjuntura sera
acompanhada para a realizacdo de revisdes periddicas e possiveis alteracdes na
conducgdo dos investimentos planejados nesse documento.

Serd avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e ao
cumprimento da meta atuarial através de relatdrios trimestrais. @ Também serdo
efetuadas analises das rentabilidades através de acompanhamentos diarios e mensais,
efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores econémicos. As estratégias
de investimento foram elaboradas com énfase a aversao ao risco.

O Regime Préprio de Previdéncia Social somente podera aplicar
recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento gerido por
instituicdo financeira, demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o
exercicio profissional de administracao de carteira considerada, pelos responsaveis pela
gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros
critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como:

[ - de baixo risco de crédito; ou

Il - de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

Na aplicagdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social
em titulos e valores mobiliarios, nos casos de Gestdo Propria ou Gestdo Mista, conforme
disposto na Resolucdo, o responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo
financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as
pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administracao de carteira, devera observar as informacdes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado
padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como
referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da

operagao.
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7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas como baixo
risco de crédito, aceitos pelo RPPS DO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV:

Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings SR Rating Austing
Prazo Longo Curto Longo Curto Longo Curto | Longo Curto | Longo
br AAA brA-1 Aaa.br Br-1 AAA (bra) |F1(bra) [br AAA |srAAA AAA
br AA+ brA-2 Aal.br Br-2 AA+(bra) |F2(bra) |brAA+ [srA AA
br AA brA-3 Aa2.br BR-3  |AA(bra) [F3(bra) |brAA A
br AA- brB Aa3.br AA- (bra) br AA- BBB
Graude br A+ Al.br A+ (bra) br A+
Invest. brA A2.br A (bra) brA
br A- A3.br A- (bra) br A-
Br BBB+ Baal.br BBB + (bra) Br BBB+
br BBB Baa2.br BBB (bra) br BBB
br BBB- Baa3.br BBB - (bra) br BBB-

) Desta forma, para qualquer investimento que o RPPS DO
MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREYV realizar, devera seguir os critérios acima estipulados,
de acordo com cada uma das agencias classificadoras de crédito.

8. Da Consultoria Financeira

A equipe técnica da Di Matteo Consultoria Financeira, responsavel pelo
auxilio na gestao dos recursos do RPPS sera composta por:

¢ Renato Di Matteo Reginatto — Consultor Financeiro CVM
e Cinthia Flores — Advogada
e Patricia Almeida Alves Misson — Economista
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9. Disposicoes finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolucao
do CMN N° 3.922 de 2010 quanto ao enquadramento das aplicacdes dos recursos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data
da entrada em vigor desta Resolucao, aplicacbes em desacordo com o estabelecido,
poderdo manté-las em carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia
deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condicdes
estabelecidos na Resolucgao, ficam os Regimes Proprios de Previdéncia Social impedidos
de efetuar novas aplicagdes que onerem o0s excessos porventura verificados,
relativamente aos limites ora estabelecidos.

Nao serdao considerados como infringéncia dos limites de
aplicacoes estabelecidos na Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de
valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados da data da ocorréncia.

Em razio disso o RPPSDO MUNICIPIO DE LEME-LEMEPREV opta
por uma gestao com perfil conservador, o que significa ndo se expor a alto nivel de risco.
Contudo, tendo em vista garantir, ou superar, a meta atuarial, essa gestdo buscara as
melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisdo de
alocacgdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no exercicio de 2012.

-
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LEME-SP, 14 DE DEZEMBRO DE 2011.

FRANCISCO GERALDO PINHEIRO
PRESIDENTE DO LEMEPREV

GERSIANE GOMES BARBOSA CHARLES DE MARCHI
Diretora Administrativa e Financeira Diretor Previdenciario
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