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POLITICA DE INVESTIMENTOS
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1. Introdugao

Em atendimento as exigéncias previstas na legislagao que
dispoe sobre as aplicagoes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, enfatizando, principalmente, Resolugao do CMN N° 3.922 de
2010, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREY, por meio de sua Diretoria
Executiva, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2014.

A Politica de Investimentos € um instrumento gerencial de
suma importancia para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos do
Fundo de Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a manutengao
de seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativa aos
investimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV.

A definigao da Politica de Investimentos visa buscar um
incremento de receita para o fundo de previdéncia através de alternativas de
mercado financeiro que apresentem, concomitantemente, as melhores
condigoes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcangar os
indices de rentabilidade compativeis com os previstos no célculo que define a
meta atuarial do exercicio, qual seja, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, acrescido de 6% ao ano, observando-se sempre a
adequacao do perfil de risco dos seguimentos de investimento e respeitando as
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necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao
atendimento dos compromissos atuariais.

Tal parametro foi adotado por ser um indice oficial do
Governo Federal utilizado para medi¢gao das metas inflacionarias.

2. Caracteristicas e Objetivos do RPPS

2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

A adogao das melhores praticas de governanga garante
que os envolvidos no processo decisorio cumpram seus codigos de conduta
pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete
a Diretoria Executiva, que é responsavel pela administragdo do RPPS, a
elaboracdo da Politica de Investimento, que deve ser submetida a aprovagao
do Conselho Administrativo, o principal agente nas definicoes das politicas e
das estratégias gerais da entidade.

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV, em
atendimento a Legislagdo que dispoe sobre os RPPS, possui uma estrutura
organizacional composta pelos seguintes 6rgaos para tomada de decisoes de

investimentos:

a) Comité de Investimentos;
b) Diretoria Executiva; e
c) Conselho Administrativo.
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Do Comité de Investimentos:

Orgdo auxiliar do responsavel pela gestdo dos recursos,
para o cumprimento da politica de investimentos.

Cabera acompanhar os andamentos dos investimentos e
desinvestimentos financeiros, analisar propostas de investimentos
encaminhadas por instituigbes financeiras, fiscalizar o cumprimento das
resolugoes emanadas pelo Banco Central do Brasil e MPAS e acompanhar a
evolugao do calculo atuarial.

O fato de em sua composigao estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagao desta politica de investimentos e realizar recomendagdes junto
a Diretoria Executiva e ao Conselho. Neste colegiado, podem ainda participar
especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de valores
mais representativos.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Diretor-Presidente, desempenha
fungoes referentes a coordenagéo, lideranga e ampla articulagao das
atribuigoes inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do RPPS.

Além de ser responsavel pelas autorizagoes legais, a
Diretoria-Executiva toma as decisdbes para a implantagdo dos ajustes
estabelecidos na Politica de Investimentos.

Do Conselho Administrativo:

E responsavel pela aprovagdo da Politica de
Investimentos dos recursos do fundo de previdéncia e das revisées que
poderao acontecer no decorrer do exercicio de 2014.
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2.2. Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante
dentro do sistema gerencial de controle, organizagao e manutengao do RPPS.
Tem a fungao de melhorar a administragao dos ativos financeiros e facilitar a
comunicagao entre os gestores e o mercado financeiro. Além disso, possibilita
fazer adequagdes no ambito do sistema de previdéncia, em decorréncia de
possiveis mudangas advindas do controle dos recursos aplicados no mercado
financeiro que possam afetar o patriménio do fundo.

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita a
Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo, 6rgdos envolvidos na gestao
dos recursos, buscarem uma melhor definigdo das diretrizes basicas e dos
limites de risco aos quais serao expostos os conjuntos de investimentos do
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o
referencial de rentabilidade buscada pelos gestores, a adequacgao das
aplicagdes aos ditames legais e a estratégia de alocagao de recursos para o
periodo de 01/01/2014 a 31/12/2014.

Buscando alcangar o indice referencial de rentabilidade
real para as aplicagbes dos recursos previdenciarios, a estrategia de
investimento proposta prevé sua diversificagdo nos segmentos de renda fixa e
renda variavel.

As aplicagoes em fundos de investimentos poderao ser
efetuadas em mais de uma instituicao financeira oficial e, preferencialmente,
em fundos de investimentos organizados para receber recursos no termos da
legislagao federal aplicada aos RPPS.
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A administraggo do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
LEME - LEMEPREV, por meio da Politica de Investimentos, propde a
preservagao do capital do RPPS investido em niveis de baixo risco, mantendo-
o dentro da taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais, e da
liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de investimentos capaz
de garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, supera-la.

E importante ressaltar que, seja qual for alocagao dos
ativos, o mercado sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em
parte da carteira. Desta forma, & imperativo que haja um prazo para que o
RPPS possa ajustar essas flutuagées, permitindo-se a recuperacdao em caso de
perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de
Investimentos definida originalmente a partir de seu perfil de risco,
remanejando seus recursos com 0O objetivo de equilibrar a carteira de
investimentos.

3. Avaliacao de Cenario

Para a elaboragao da Politica de Investimentos de 2014,
foi indispensavel que, na data da formulagao do relatério, os gestores dos
RPPS buscassem conhecimento do cenario econdmico do momento e das
perspectivas futuras junto a publicagoes de entidades publicas e privadas.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela
definicado de um cenario econdmico que deve levar em consideragao as

possiveis variagoes que os principais indicadores podem sofrer.
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O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus que
representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado do dia
01/11/2013 - site: http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20131101.pdf.

4. Modelo de Gestao

De acordo com a Resolugao do CMN N° 3.922 de 2010, a
atividade de gestao das aplicagoes dos recursos do para o exercicio de 2014
sera realizada por meio de gestao prépria.

A competéncia para definir a aplicagdo dos recursos
financeiros do LEMEPREV é do Gestor do Fundo, sempre fundamentada nas
orientagoes do Comité de Investimentos e da assessoria financeira contratada.

A politica de investimentos sera fundamentada na
diversidade de aplicagdes, buscando um baixo risco, que sera apurado por
empresa de assessoria financeira contratada pelo REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
LEME - LEMEPREV, observando-se o artigo 18 da Resolugdo do CMN N°
3.922 de 2010.

Os recursos previdenciarios deverao ser alocados nos
seguimentos de renda fixa e renda variavel.

Para receber recursos do RPPS, a instituigdo financeira
devera apresentar documentos que possibilitem a Administracdo do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV avaliar a solidez patrimonial daquela,
verificar o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administragao de recursos de terceiros.
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Os diversos tipos de aplicagao deverao ser avaliados ao
final de cada trimestre do ano, podendo, a qualquer momento, serem efetuados

eventuais ajustes, conforme recomendacao da consultoria financeira.
5. A Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagao, assim como os limites legais observados por segmento na data de
31/10/2013:

LIMITE LEGAL

SEGMENTO CARTEIRA
RES.3922
Renda Fixa 100% 96%
Renda Variavel 30% 4%

6. Estratégia de Alocagdo de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagao dos
recursos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV entre as
instituicoes financeiras. Esses recursos serao alocados em segmentos de
renda fixa por meio de fundos de investimentos e/ou aquisicao de titulos
publicos e em segmentos de renda variavel por meio de fundos de
investimentos, respeitando-se todos os limites, condigoes e vedagoes
estabelecidas pela Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 ou por outra
legislagdo que venha a complementa-la ou substitui-la, procurando-se sempre
maximizar a rentabilidade dentro do mesmo nivel de risco.

A supervisao baseada em riscos verifica a exposigao e os

controles sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos
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riscos e induz uma gestao proativa do RPPS. A analise e avaliagdo das
adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formagao de uma visao ampla do sistema de previdéncia e
do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do
sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigagées, bem como 0 cenario macroeconémico,
determinam as seguintes diretrizes dos investimentos: a alocagao dos recursos
nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagao em cada segmento e
prazos de vencimentos dos investimentos, a escolha por ativos que possuem

ou nao amortizagées ou pagamento de juros periodicos.
6.1. Dos Ativos Autorizados

A alocacgao dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos segmentos de
Renda Fixa e Renda Variavel devera restringir-se aos seguintes ativos e
limites:

Segmento de Renda Fixa

No segmento de renda fixa, as aplicacées dos recursos
do Regime Préprio de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites:

| — até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas
respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea “a” deste inciso, e cuja politica de investimento assuma o

compromisso de buscar o retorno de um dos sub-indices do indice de Mercado
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ANBIMA (IMA) ou do indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDKA), com
excegao de qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - 0% (zero por cento) em operagoes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso [;

Ill - até 70% (setenta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos sub-indices do indice de Mercado ANBIMA (IMA)
ou do Indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDkA), com excegdo de
qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia;

IV — até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto; A

V - 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em
instituicao financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos
responsaveis pela gestao de recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social, baseando-se, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; ou
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b) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa
que contenham em sua denominagao a expressao “crédito privado”.

As operagoes que envolvam os ativos previstos na alinea
“a” do inciso | deverao ser realizadas por meio de plataformas eletronicas
administradas pelos sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas
areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisigdes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

As aplicagoes previstas nos incisos Il e IV subordinam-se
a condicdo de que a respectiva denominagao nao contenha a expresséo
“crédito privado”. Ja as aplicagoes previstas nos incisos Ill e IV e na alinea “b”
do inciso VIl requerem que o regulamento do fundo determine:

| — que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdéem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagao
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

Il = que o limite maximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

As aplicagbes previstas no inciso VI e na alinea “a” do
inciso VIl subordinam-se as seguintes condigoes:

| — que a série ou classe de cotas do fundo seja
considerada de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
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classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

Il — que o regulamento do fundo determine que .o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento).

A totalidade das aplicagoes previstas nos incisos VI e VI
nao devera exceder o limite de 15% (quinze por cento) dos recursos do RPPS.

Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, as aplicacoes dos
recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social subordinam-se aos
seguintes limites:

| — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados
como referenciados que identifiquem, em sua denominagao e em sua politica
de investimento, indicador de desempenho vinculado ao indice |Ibovespa, IBrX
ou IBrX-50;

ll-até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de
indices referenciados em agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Ill-até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em agodes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices

referenciados em agdes que compoem suas carteiras estejam no ambito dos
indices previstos no inciso Il;
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IV-até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;

V-até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de
investimento em participagoes, constituidos sob a forma de condominio
fechado;

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores.

As aplicagbes previstas no segmento de renda variavel,
cumulativamente, limitar-se-ao a 30% (trinta por cento) da totalidade das
aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites
de concentragdo por emissor, conforme regulamentagcdao editada pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

6.2. Dos Limites Gerais

Para cumprimento integral dos Ilimites e requisitos
estabelecidos na Resolugao, equiparam-se as aplicagdes dos recursos
realizadas diretamente pelos regimes proprios aquelas efetuadas por meio de
fundos de investimento ou de carteiras administradas.

As cotas de fundos de investimento dos segmentos de
renda fixa e renda variavel podem ser consideradas ativos finais desde que os
prospectos dos respectivos fundos contemplem previsdo de envio das
informagdes das respectivas carteiras de aplicagbes para o Ministério da

Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecidas.
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As aplicagées dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas para os
fundos de investimento de que trata a Resolugao.

As aplicagcbes em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos sub-indices do Indice de Mercado ANBIMA (IMA) ou do Indice de Duragdo
Constante ANBIMA (IDkA), com excecao de qualquer sub-indice atrelado a
taxa de juros de um dia; as aplicagoes em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto, e ainda, as aplicagoes em cotas de fundos de investimento de
renda variavel constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados
como referenciados que identifiquem em sua denominagdo e em sua
politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, nao podem exceder a 20% (vinte por cento)
das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo de
investimento.

A observancia do limite acima descrito € facultativa nos

120 (cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo
de investimento.
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6.3. Das Vedagoes

Assim como foi feito em relagao aos limites gerais,
procurou-se observar com rigor as vedagoes impostas pela legislagao. Assim,
é vedado ao Regime Proprio de Previdéncia Social:

|- aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento cuja atuagao em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido;

[I- aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cujas carteiras contenham titulos em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra
forma;

Ill-aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

IV — praticar as operagdoes denominadas day-frade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicao anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdoes de titulos publicos
federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

V — atuar em modalidades operacionais ou negociar com

duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na
Resolugao.

6.4. Da definigao das Alocagoes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as
determinagoes da Resolugao do CMN N° 3.922 de 2010, propoe-se adotar
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como parametro os percentuais maximos para os investimentos do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE LEME - LEMEPREV no quadro abaixo. A regra basica que
norteara as aplicagées do LEMEPREV é a da diversificagdo, com vistas a
minimizar os efeitos causados por desempenhos indesejaveis em um ou outro
segmento de aplicagao.

Como o atual cenario macroeconémico permanece
bastante volatil tanto na economia brasileira como na economia internacional,
cabe ao LEMEPREYV realizar uma analise sistematica e criteriosa sempre que
for participar de qualquer processo decisorio.

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibilizagao
dos investimentos que ocorrerao durante o exercicio de 2014 dentro das
alternativas que possam vir a apresentar, no decorrer do ano, as melhores
condi¢cdes na seguinte ordem de preferéncia: Seguranga, Solvéncia, Liquidez,
Transparéncia e, por ultimo, Rentabilidade, cuja escolha dependera da analise
de cada investimento em relagao a variavel risco. Ainda, quanto aqueles
investimentos com prazos para resgate superior a trinta dias, a quantia a ser
aplicada dependera de prévio estudo do Comité de Investimentos quanto a
fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo previdenciario.

Os limites maximos pré-estabelecidos pelo LEMEPREV
demonstram a vocagao do seu RPPS para o ano de 2014 no ambito de
investimentos, porém cabe salientar que diante das mudang¢as que estdo
ocorrendo na economia brasileira e internacional, sempre que necessario sera
realizado um estudo junto ao Comité de Investimentos para que ndao ocorram
eventuais desenquadramentos, bem como para que a Politica de Investimentos
se adéqlie ao cenario macroecondmico vigente adotando estratégias para que
se assegure dentro da atual realidade o melhor retorno sem expor a carteira a
um risco elevado e desnecessario.

Pagina 16 de 27

: §‘n g\\



" 4 Leme/SP - CEP 13.610-108

j CNPJ. 11.639 339/0001-58
Fone (19) 35673-7621

contato@lemeprev.com.br

p re Q j www.lemeprev.com.br

- Rua Joaquim de Goes, 665 - Centro

B 1y + NS ¥ 3

Artigo 7°, | - até 100% (cem por cento) em:

Artigo 7°, |,"a™ titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagéo e Custédia (SELIC).

Artigo 7°, |, *b" - cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras
sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a" deste inciso

sub-indices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante
Anbima (IDkA), com excegao de qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um
dia.

e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos | 100%

20%

100%

Artigo 7°, Il -até 15% (quinze por cento) em operagoes compromissadas, lastreadas

15%
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a" do inciso I.
1

0%

Artigo 7 °, lll - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos sub-indices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragéo Constante Anbima (IDKA),
com excegao de qualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia.

80%

10%

70%

Artigo 7°, IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho 30%
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

0%

20%

Artigo 7°V - até 20% (vinte por cento) em depositos de poupanga em instituigao
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestao
de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, 20%
em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

1%

20%

Artigo 7°, VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em

5
direitos creditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto; s

0%

10%

Artigo 7°, VII - até 5% (cinco por cento) em:

Artigo 7°, VI, "a" -cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; ou

Artigo 7°, VII, “b" -cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou 5%
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sua denominacdo a expressao “crédito privado”,

0%

0%

2%
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Artigo 8% | - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados
que identifiquem em sua denominagao e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

30% I% 10%

Artigo 8°, Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices 20% 1% 10%
|Ibovespa, I1BrX e IBrX-50;

Artigo 8°, Il - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
agoes, conslituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agoes que 15% 15%
compoem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso |l deste
artigo;

Artigo 8° IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, 5% 0% 5%
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

Artigo 8° V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em

5% 5%
participagoes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

Artigo 8° VI - atée 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores.

7. Metodologia de Gestao da Alocagao

Os cenarios de investimentos dessa politica foram
tracados a partir das perspectivas para a economia, com énfase na politica
monetaria, no panorama politico e no comportamento das principais variaveis
econdmicas. Essa conjuntura sera acompanhada para a realizagdao de
revisoes periddicas e possiveis alteragoes na condugao dos investimentos
planejados nesse documento.

Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e
ao cumprimento da meta atuarial através de relatérios trimestrais. Também
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serao efetuadas analises das rentabilidades através de acompanhamentos
diarios e mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores
econdmicos. As estratégias de investimento foram elaboradas com énfase a
aversao ao risco.

O Regime Préprio de Previdéncia Social somente podera
aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de
investimento gerido por instituicao financeira, demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administragao de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestao de
recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros
critérios, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como:

| — de baixo risco de crédito; ou

Il - de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle
de investimento.

Na aplicagao dos recursos do Regime Préprio De
Previdéncia Social em titulos e valores mobiliarios, nos casos de Gestao
Prépria ou Gestao Mista, conforme disposto na Resolugao, o responsavel pela
gestao, alem da consulta a instituigao financeira, a instituicao autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragao
de carteira, devera observar as informagées divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusao de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como

referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento
da operacao.
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8. Gestao de Riscos

A analise dos principais riscos destacando a importancia
de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles
os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e

terceirizagao.

8.1 — Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados
nos topicos a seguir foram definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a
imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situagées anormais de
mercado.

A avaliagao dos investimentos em analises de stress
passa pela definigdo de cenarios de stress, que podem considerar mudancgas
bruscas em variaveis importantes par ao apregamento dos ativos, como taxas
de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as projecoes considerem as variagoes historicas
dos indicadores, os cenarios de stress nao precisam apresentar relagédo com o
passado, uma vez que buscam simular futuras variagbes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira,
serao utilizados os seguintes parametros:
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Cenario: BM&F

Periodicidade: mensal

O modelo adotado para analise de stress € realizado por
mio do calculo do valor a mercado da carteira, considerando o cenario atipico
de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises nao sao
parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia considerada pode
apresentar variagoes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da
carteira em cenarios adversos para que os administradores possam, dessa

forma, balancear melhor as exposigoes.

8.2 — Risco de Crédito

A entidade utilizara para essa avaliagao do risco de rating
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os
ativos serao enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;

e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados

devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING

ATIVO ~
EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem

ser analisados pelo rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem

notas distintas entre estas duas classificagoes, sera considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, e preciso verificar se o papel possui

rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala

da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a

seguir:

INSTITUICAO INSTITUIGAO
AGENCIA FiDe FINANCEIRA NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo Curto Longo Curto
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody's A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) | A-(bra) | F3(bra) | A-(bra) | F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior

as notas indicadas na tabela serdo enquadrados na categoria grau de

investimento, desde que observadas as seguintes condi¢coes:

e Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias

elegiveis ou que tenham classificagao inferior as que

constam na tabela devem ser enquadrados na categoria

de grau especulativo;

e Caso suas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo

papel, sera considerado, para fins de enquadramento, o
pior rating;
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e O enquadramento dos titulos sera feito com base no
rating vigente na data da verificacao da aderéncia das

aplicagées a politica de investimento.
8.3 — Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
e Possibilidade de indisponibilidade de recursos para
pagamento de obrigagdes (Passivo)
e Possibilidade de redugao da demanda de mercado
(Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes
riscos e a forma como eles serao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle
apresentados s@o baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estao
sujeitos a desvios decorrentes de aproximagoes, ruidos de informagdes ou de
condigdes anormais de mercado.

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para
pagamento de obrigagbes (passivo) depende do planejamento estratégico dos
investimentos do plano. A aquisi¢ao de titulos ou valores mobiliarios com prazo

ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida
como a possibilidade de reduga@o ou inexisténcia de demanda pelos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira (ativo).
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8.4 — Risco Operacional

Como Risco Operacional € “a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos
interno, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera decorrente
de agdes que garantam a adog¢ao de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

A definigao de rotinas de acompanhamento e

analise dos relatérios de monitoramento dos riscos

descritos nos topicos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para
tomada de decisao de investimentos;

e Acompanhamento da formacgao, desenvolvimento e
certificagao dos participantes do processo decisorio
de investimento; e

e Formalizag@o e acompanhamento das atribuigbes e

responsabilidades de todos os envolvidos no

processo planejamento, execucao e controle de

investimento.

8.5 — Risco de Terceirizagao

Na administragdo dos recursos financeiros ha a
possibilidade da terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse
tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades a gestores externos,
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porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o
RPPS tenha um processo formalizado para escolha € acompanhamento de
seus gestores externos.

Mesmo que o RPPS possua um modelo de gestédo
interna, o risco de terceirizagao esta presente, pelo fato do processo
operacional da gestao depender de alguns terceiros em determinadas etapas.
Na execugao das ordens de compra e venda € necessario a utilizagao de uma
corretora de titulos e valores mobiliarios e na precificagao e guarda dos ativos é
necessario um agente custodiante. Deste modo é importante possuir um
processo formalizado para escolha e acompanhamento destes prestadores.

8.6 — Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com
normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes
de autuagoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Da realizagdo de relatérios de compliance que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal
e analisados pelo Conselho;

e Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos

com terceiros, quando necessario.
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8.7 — Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que
o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia
de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento
deste risco, ele nao deve ser relevado. E importante que seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipagao de agoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a
esse risco, a alocagao dos recursos deve levar em consideracao os aspectos
referentes a diversificagao de setores e emissores, bem como a diversificagéao
de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servicos em um evento de crise.

9. Da Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungao de auxiliar
no acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e
do enquadramento das aplicagoes dos recursos, de acordo com a legislagao
vigente, devendo ser cadastrada junto a CVM, unica e exclusivamente como
consultoria de valores mobiliarios.

10. Disposicgoes Finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da
Resolugao do CMN N° 3.922 de 2010 quanto ao enquadramento das
aplicagoes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que
possuirem, na data da entrada em vigor desta Resolugao, aplicagbes em
desacordo com o estabelecido, poderao manté-las em carteira até o
correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento e
oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condigoes
estabelecidos na Resolugao, ficam os Regimes Proprios de Previdéncia Social
impedidos de efetuar novas aplicagbes que onerem 0s excessos porventura
verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

Nao serao considerados como infringéncia dos limites de
aplicagoes estabelecidos na Resolugao os eventuais desenquadramentos
decorrentes de valorizagao ou desvalorizagao de ativos financeiros, pelo prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.

Em razéo disso 0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE LEME -
LEMEPREYV opta por uma gestao com perfil conservador, o que significa nao
se expor a alto nivel de risco. Contudo, tendo em vista garantir, ou superar, a
meta atuarial, essa gestao buscara as melhores rentabilidades dentro dos
investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisao

de alocagéo € a probabilidade de satisfagao da meta atuarial no exercicio de
2014.

Leme, 27 de novembro de 2013.
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